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Denna informationsbroschyr ar upprattad for Diskretionar Fond Balanserad, Diskretionar Fond Tillvaxt
och Diskretionar Fond Offensiv ("Fonderna”) i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och  Finansinspektionens  foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa
investeringsfonder. Denna broschyr och fondbestdmmelserna fér Fonderna utgor tillsammans
informationsbroschyren.
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Allmin information om AIF-forvaltaren

Fonderna ar specialfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Informationsbroschyren ar upprattad enligt LAIF och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Denna broschyr och Fondens fondbestammelser utgor
tillsammans Fondens s.k. informationsbroschyr.

AIF-forvaltare

Fonderna forvaltas av: von Euler och Partners AB - ("AlF-férvaltaren”) Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm
Telefonvaxel: 08-545 800 20

Fax: 08-660 8340

E-mejl: info@voneulerpartners.se

Organisationsnummer: 556630-5487

AlF-forvaltarens aktiekapital uppgar till 1 526 087 kr.

AlF-férvaltaren har tecknat en ansvarsférsakring.

AlF-férvaltarens rattsliga form: aktiebolag.

AlF-forvaltarens sate och huvudkontor: Stockholm.

AlF-forvaltarens agare: von Euler och Partners AB ags till 100% av Sakra AB.

Von Euler och Partners AB bildades den 10 april 2003 och har tillstdnd fran Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder samt att tillhandahalla diskretionar portfoljférvaltning och lamna
investeringsrad enligt LAIF.

Fonder

AlF-férvaltaren forvaltar foljande specialfonder;
Alternativa Investeringsportfoljen

Balanserade Modellportféljen

Ranteportfdljen

Offensiva portfdljen

Diskretionar Fond 1

Diskretionar Fond 2

Diskretionar Fond 3

Diskretionar Fond 4

Diskretionar Fond 5

Diskretionar Fond 6

Diskretionar Fond 7

Diskretionar Fond Balanserad

Diskretionar Fond Tillvaxt

Diskretionar Fond Offensiv

von Euler & Partners Impact Investing (dnnu inte startad)
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Styrelse och ledning

Svante Forsberg, Ordférande
Eva Pantzar Waage

Marie Lidgard

Stefan Widenfelt

Jim Rotsman

Ledande befattningshavare

Paulina von Euler, VD
Jon Arnell, CIO

Uppdragsavtal

AlF-forvaltaren har uppdragit till Agneta Bremander, Moneo AB, att skota funktionen for intern revision,
till Anna Henjeby, Advisense AB, att skota funktionen for regelefterlevnad samt till Euronext Centevo att
skota Fondernas portféljadministration. Styrelsen undersdker |6pande hur eventuella intressekonflikter
ska hanteras. AlF-forvaltaren har inte identifierat nagra vasentliga intressekonflikter relaterade till
uppdragsavtalen.

Distribution
AlF-férvaltaren har inga avtal med distributérer om forsaljning och marknadsféring av Fonden.

Ersittningar

Styrelsen i von Euler & Partners AB har faststallt en ersattningspolicy som anger AlF-férvaltarens rutiner
och processer for berakning och beslutande om ersattning. Styrelsen ansvarar for att besluta om
ersattning samt utbetalningen av sadan till AIF-forvaltarens anstallda. Styrelsen har beslutat att for
narvarande ska inga rorliga ersattningar betalas ut till anstallda. Ersattningspolicyn reglerar dock hur
anstallda och andra relevanta personer har mojlighet att erhdlla rorlig ersattning i det fall Styrelsen i
framtiden skulle besluta om att betala ut rorlig ersattning. En anstallds ersattning ska vara baserad pa en
balanserad avvagning mellan den anstalldes fasta ersattning och den rorliga delen. Rorlig ersattning
utvarderas utifran en anstallds prestation i forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
vara grundat pa en langre period om minst ett rakenskapsar. Vid utbetalning ska delar av rorlig
ersattning skjutas upp for senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Hos AlF-férvaltaren ar
integrering av hallbarhetsrisker en del i verksamheten, vilket ocksa beaktas vid berakning av rorliga
ersattningar till anstallda. Von Euler & Partners AB betalar for ndrvarande inga rorliga ersattningar till
sina anstallda.

Information om ersattningspolicyn framgar pa AlF-forvaltarens hemsida och en papperskopia av policyn
kan pad begaran erhallas kostnadsfritt.

Férvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 106 40 Stockholm har utsetts till AIF-férvaltarens
forvaringsinstitut. Bolagets sate ar i Stockholm, Kungstradgardsgatan 8, 111 47, huvudsaklig verksamhet
ar bankverksamhet.
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Forvaringsinstitutets uppgifter

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av AlF-férvaltaren och uteslutande i fondandelsagarnas
gemensamma intresse. FOrvaringsinstitutet tar emot och férvarar Fondernas egendom, verkstaller AlF-
férvaltarens instruktioner avseende Fonderna om de inte strider mot bestammelserna i LAIF, annan
forfattning eller fondbestammelserna. Dessutom kontrollerar forvaringsinstitutet att Fondernas
forvaltning samt teckning, inldsen och vardering av fondandelar, sker enligt lagen om
vardepappersfonder och fondbestdmmelserna och att ersattningar fér transaktioner hanférliga till
Fondernas tillgdngar betalas in till respektive Fonden. Férvaringsinstitutet 6vervakar dven Fondernas
penningfloden.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster till kunder samt
bedriver finansiell verksamhet for egen rakning. Darmed kan intressekonflikter uppstd. Banken har
darfor ett system for att hantera intressekonflikter vid utférande av sina uppdrag som foérvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet har rutiner for att kunna identifiera, hantera och 6vervaka eventuella
intressekonflikter. For att hindra att intressekonflikter uppstar halls olika verksamheter separerade och, i
de fall intressekonflikter inte kan undvikas finns det interna regler pa plats for att sakerstalla korrekt
hantering av kunder. Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar till exempel mellan bankens
uppgifter som forvaringsinstitut och nar forvaringsinstitutet ar motpart till AIF-forvaltaren avseende
andra tjanster sasom handel med finansiella instrument. Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet, dess
verksamhet och de intressekonflikter som kan uppsta kan erhallas fran AlF-férvaltaren pa begaran.

Revisorer
Martin Welén, PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

6/27



VON EULER & PARTNERS
VON EULER - WIDENFELT + KRUSE

Allman information om fonderna

De viktigaste rittsliga f6ljderna av en investering i Fonderna

Den som investerar i Fonderna erhdller andelar i Fonderna till ett varde motsvarande det investerade
beloppet och blir ddrmed fondandelsagare. Fonderna ar ingen juridisk person och kan inte férvarva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Inte heller kan Fonderna féra talan infor domstol eller ndgon
annan myndighet. AlF-férvaltaren foretrader fondandelsdgarna i alla juridiska och ekonomiska fragor
som rér Fonderna, beslutar om den egendom som ingar i Fonderna samt utévar de rattigheter som
harrér ur egendomen. Fondandelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser Fonderna. |
forvaltningen av Fonderna handlar AlF-férvaltaren uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma
intresse och férvaltningen sker utifrdn Fondernas mal och placeringsinriktning.

Likabehandling

Alla andelar i Fonderna ar lika stora och medfér lika ratt till Fondernas egendom. De villkor som géller for
fondandelsagarna i en fond regleras i fondbestammelserna. AlF-forvaltaren sakerstaller att samma
villkor, vilka framgar av fondbestammelserna, galler for alla fondandelsagare och ska alltid agera i
fondandelsagarnas basta intresse.

Fondandelsigarregister

AlF-forvaltaren ansvarar for registret 6ver samtliga fondandelsagare samt deras innehav. Redovisning till
fondandelséagarna sker i form av halvarsbesked samt arsbesked. Fondandelar kan ocksa vara
forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att fondandelsagaren ar anonym
for AlF-férvaltaren. | dessa fall ar det banken eller vardepappersbolaget som ar ansvarigt gentemot kund
for registrering av innehavet samt férmedling av information fran AlF-forvaltaren. | dessa fall ar det
banken eller vardepappersbolaget som ar ansvarigt gentemot kund for registrering av innehavet samt
formedling av information fran AlF-forvaltaren. Registrering av andel ar avgérande for ratten till andel i
Fonderna och darigenom medféljande rattigheter.

Allmint om teckning och inl6sen av fondandelar

Begdran om teckning och inlésen gors pa sarskild blankett som tillhandahalls av AlF-forvaltaren eller pa
annat satt som AlF-forvaltaren vid var tid anger. Fonderna ar 6ppna fér handel dagligen.

Begaran om teckning och inlésen av fondandelar ska inkomma till AIF-férvaltaren senast kl. 11.00 vid hel
bankdag och senast klockan 10.00 vid halv bankdag. Vid teckning ska likviden vara fondens bankkonto
hos forvaringsinstitutet tillhanda senast klockan 11.00 respektive 10.00 samma bankdag. Begaran som
inkommer efter klockan 11.00 alternativt 10.00 avraknas till nasta bankdags tecknings- respektive
inlésenpris. Priset (kursen) ar darfor inte kant fér kunden vid tillfallet for begaran.

Uppgifter om tecknings- och inlésenpris for fondandel samt nédvandiga blanketter tillhandahalls varje
bankdag av AlF-férvaltaren pa AlF-forvaltarens hemsida. Maste medel for inlésen anskaffas genom
forsaljning av vardepapper, ska sadan forsaljning ske, eller genom upptagande av kredit, och inlésen
verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna missgynna ovriga
fondandelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.
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Sarskilda villkor for teckning och inlésen av andelar aterfinns i respektive Fonds fondbestammelser.

Limitering av f6rsiljnings- och inlésenorder

Teckning och inldsen sker till en for fondandelsagaren okand kurs och kan ej limiteras. Begaran om
teckning respektive inldsen far aterkallas endast om AlF-forvaltaren medger detta. AlF-forvaltaren
medger inte att fondandelar utfardas innan betalning har tillforts Fonderna.

Arsberittelse och halvarsredogérelse samt det senaste berdknade nettotillgingsvirdet,

NAYV, for fondandelar

AlF-forvaltaren upprattar for varje Fond en arsberéttelse och halvarsredogorelse. Handlingarna ska pa
begaran kostnadsfritt skickas till fondandelsagare och finns tillgangliga hos AlF-férvaltaren och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse) respektive tva
manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Handlingarna finns ocksa tillgangliga pa AlF-
forvaltarens webbplats. Det senaste beraknade nettotillgdngsvardet (NAV) for en fondandel i Fonden
offentliggors pa AlF-forvaltarens webbplats.

Information om risk- och likviditetshantering samt finansiell hivsting

| Fondens arsberattelse finns information om andelen icke likvida tillgangar i Fonden, andringar i
Fondens likviditetshantering, Fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som tillampas.

| Fondens arsberattelse finns dven information om det totala beloppet fér den finansiella hdavstang som
Fonden anvant, forandringar i den hogsta niva av finansiell havstang som Bolaget far anvanda for
Fondens rakning, och ratt att forfoga Over sakerheter eller andra garantier som har lamnats enligt
ordningen for finansiell havstang.

Likviditetsriskhantering

Risken att fonden inte kan sdlja, inl0sa eller stanga en position inom 6nskad tid, och att priset kan vara
lagre eller hogre an forvantat, som en effekt av den radande likviditetssituationen i den underliggande
marknaden, benamns som likviditetsrisk. Likviditetsrisken i Fonderna beror pa Fondernas dtaganden
samt innehav. Atagandena bestar i att Fondernas fondandelsdgare har mojlighet att salja sina andelar -
enligt de villkor som definieras i Fondernas respektive fondbestammelser - samt évriga ataganden i
Fonderna, som till exempel kan uppsta vid utfardande av derivatinstrument eller korta positioner i aktier.
AlF-férvaltaren kontrollerar I16pande att samtliga Fonder har en Iamplig sammansattning av likvida
tillgdngar samt att atagandena ligger inom de ramar som galler for respektive Fond. For detta syfte finns
dels riskmatt som 6vervakas och eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillampas fore Fondernas
investeringar. For att folja upp att riskmatten samt limiterna ar lampliga och tillrackliga genomfoérs
regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar att det finns behov av nya eller férandrade
riskmatt eller limiter pabdrjas ett arbete med en éversyn. Om riskmatt eller limiter indikerar att
likviditetsrisken i Fonderna ar avsevart hogre an vad som féljer av Fondernas riskprofil ska AlF-
forvaltaren ta fram en handlingsplan for hantering av likviditetsrisken. | specialfonder kan
likviditetsrisken komma att vara hégre an i en vardepappersfond, bland annat som ett resultat av att
specialfonder har mojlighet till en mer koncentrerad portfolj.
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Fondernas upphdérande eller 6verlatelse av fondverksamheten

Om AlF-férvaltaren beslutar att Fonderna ska upphora eller Fondernas forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, ska overlatas till annan AlF-férvaltare, kommer samtliga fondandelsagare att
informeras om detta pa satt som Finansinspektionen anvisar. Férvaltningen av Fonden ska omedelbart
overtas av forvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar AIF-forvaltarens tillstand eller AlF-
forvaltaren tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

Principer och rutiner f6r virdering av tillgingarna i fonderna

Egendom som ingdr i Fonderna varderas med ledning av gallande marknadsvarde. Utifrdn Fondernas
varde beraknas nettotillgangsvardet (NAV) genom att dela fondens varde med antalet fondandelar.
Vardet av en fondandel utgors av Fondens varde delat med antalet utestaende andelar.

Vardet av en fondandel beraknas normalt varje bankdag av AlF-férvaltaren. AlF-forvaltaren berdknar inte
fondandelsvarde om Fonderna ar stangda for teckning och inlésen enligt vad som framgar av 88 9 och 10
i fondbestammelserna. Det senaste berdknade nettotillgdngsvardet for en fondandel i Fonderna
offentliggors pa AlF-forvaltarens webbplats.

For ytterligare information om vardering av Fondernas tillgdngar, se Fondernas respektive
fondbestammelser.

Andring av fondbestimmelser

AlF-forvaltaren har mojlighet att andra Fondernas fondbestammelser. En sddan andring ska understallas
Finansinspektionen fér godkdnnande. Andringarna kan paverka en Fonds egenskaper ifraga om till
exempel placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Finansinspektionen kan besluta om att AIF-
forvaltaren ska underratta fondandelsagarna om andringarna och om att de dndrade
fondbestammelserna inte far tillampas forran viss tid forflutit fran beslutet om godkdannande.

Skatteregler f6r fondandelsigare

Fonderna ar ett eget skattesubjekt men ar inte skattskyldig for inkomst av de tillgdngar som ingar i
Fonderna. Fondandelsagarna beskattas i stallet fér en schablonintakt (se nedan).

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige ska ta upp kapitalvinst och kapitalférlust vid
avyttring av andelar i Fonderna i inkomstslaget kapital till 30 procent beskattning. Med avyttring avses
bl.a. forsaljning och inldsen. Samma regler galler for dodsbon under férutsattning att den déde varit
obegransat skattskyldig i Sverige.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan férsaljningspriset (efter avdrag for
eventuella avgifter) och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet ar det inkdpspris som erlagts for de
avyttrade fondandelarna. Omkostnadsbeloppet berdknas normalt enligt genomsnittsmetoden.

Schablonbeskattning
Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och som ager andelar i Fonderna ska fran och
med inkomstaret 2012 ta upp en schabloninkomst av vardet av fondinnehavet vid arets ingang.
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Schabloninkomsten ska tas upp i inkomstslaget kapital till 30 procent beskattning. Samma regler galler
for dédsbon under férutsattning att den dode varit obegransat skattskyldig i Sverige.

Ovrigt

Om Fonderna ar knuten till investeringssparkonto, fondforsakring, IPS eller premiepension galler
sarskilda skatteregler. Aven for juridiska personer och utlandska fondandelsigare géller sarskilda
skatteregler. For utlandska fondandelsagare galler andra regler. Beskattningen kan paverkas av
individuella omstandigheter. Den som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor sdka experthjalp.

Kontrolluppgifter

AlF-forvaltaren Iamnar kontrolluppgift om vinst eller férlust vid forsaljning eller inlésen av andelar i
Fonderna, schablonintakt samt eventuell utdelning. Kontrolluppgift Iamnas for fysiska personer och
svenska dddsbon.

Primirmaklare

Primarmaklare ar exempelvis banker som till professionella investerare erbjuder tjanster for att framst
finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som aven kan
tillhandahalla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster, vardepapperslan, skraddarsydda
tekniska I6sningar och stodtjanster.

Fonderna har ingen primarmaklare.

Ansvarsbegrinsning

Utan att franga vad som anges i 8 kap. 28-31 88 och 9 kap. 22 § LAIF galler nedanstaende betraffande
AlF-férvaltarens respektive forvaringsinstitutets ansvar.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren eller férvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma. AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada, om inte den
indirekta skadan orsakats av forvaltarens eller forvaringsinstitutets grova vardsloshet. Inte heller
ansvarar férvaltaren eller férvaringsinstitutet foér skada som orsakats av att fondandelsagare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller fondbestammelserna. Harvid uppmarksammas
fondandelsagare pa att denne ansvarar for att handlingar som forvaltaren tillstallts ar riktiga och
behorigen undertecknade samt att forvaltaren underrattas om andringar betraffande lamnade
uppgifter.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk -
reglerad marknad eller annan marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragsgivare som forvaltaren eller forvaringsinstitutet med tillbehérlig omsorg anlitat eller som
anvisats forvaltaren. Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
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uppkommer fér Fonderna, fondandelsagare i Fonderna eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot forvaltaren eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument. Foéreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden uppskjutas
tills dess hindret upphort. Om forvaltaren eller forvaringsinstitutet till féljd av en sddan omstandighet ar
forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska forvaltaren eller férvaringsinstitutet respektive
fondandelsagaren inte vara skyldigt/skyldig att erlagga drojsmalsranta.

Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler dven om forvaltaren med
tillampning av § 10 i fondbestammelserna tillfalligt skjuter upp tidpunkten for vardering, teckning
respektive inlésen av fondandelar.

Ansvarsforsikring

AlF-férvaltaren har en ansvarsfoérsakring hos AlG Europe S.A. om ska tacka skador for investerare som
uppkommer om AlF-forvaltaren dvertrader LAIF samt avsatt extra medel till sin kapitalbas for att tacka
riskerna avseende skadestandsskyldighet vid dvertradelser av LAIF.

Tillitna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i Fonderna eller
deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig Fonderna till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar
att Fonderna eller AlF-forvaltaren blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden
eller AlF-forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. AlF-férvaltaren har ratt att vagra teckning till
sadan investerare som avses i detta stycke.

AlF-forvaltaren far 16sa in fondandelsagares andelar i Fonderna - mot fondandelsagares bestridande -
om det skulle visa sig att fondandelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren, pa grund av fondandelsagarens teckning
eller innehav i Fonderna blir skyldigt att vidta registreringsatgarder eller annan atgard for Fonderna eller
AlF-forvaltaren som Fonderna eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
fondandelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonderna.

Fondbestammelserna faststalldes av von Euler & Partners AB:s styrelse 28 mars 2024.
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Diskretioniar Fond Balanserad

Malsittning och placeringsinriktning

Fonden ar en fondandelsfond, dven kallad fond-i-fond, som huvudsakligen investerar i aktierelaterade
finansiella instrument och ranterelaterade finansiella instrument genom investeringar i andra fonder.
Fonden har en balanserad karaktar vilket innebar att bade rantebarande och aktierelaterade finansiella
instrument ska ligga inom intervallet 30 - 70 procent. Fonden investerar huvudsakligen i fonder som ar
etablerade i Sverige och Luxemburg, men har dven mojlighet att investera i fonder som ar etablerade i
andra lander inom och utanfér EES. Fondens underliggande investeringar kan vara férdelade mellan
olika lander, branscher och marknader och fordelningen varierar med tiden. Fordelningen pa
aktiemarknaderna och i rantemarknaderna baseras bland annat pa forvaltarteamets analys av
konjunktur, vardering, likviditet, marknadsklimat och investeringscykel.

Forvaltningen av Fonden baseras pa en aktiv investeringsstrategi utifran ett cykliskt och taktiskt
perspektiv. AlF-forvaltaren valjer forvaltningsstrategi, vid investeringar i andra fonder, och tillgdngar med
avkastning som har Iag inbordes korrelation till varandra. Malsattningen ar att Fonden langsiktigt, Gver
en tredrsperiod, ska ge en positiv avkastning.

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
pa konto hos kreditinstitut. Placeringar kan ske i derivatinstrument sdsom i ett led i
placeringsinriktningen och Fonden kan fran tid till annan valutaséakra sina innehav. Derivat kan komma
att anvandas for att i férsta hand minska exponeringen i frammande valuta. Férdelningen mellan
tillgdngar och marknader kan andras 6éver tiden och Fonden kan ha hog exponering mot enskilda
regioner och lander. Upp till 100 procent av Fondens varde far placeras i andelar i andra fonder och
fondféretag.

Fonden har som Overgripande malsattning att skapa en langsiktig positiv avkastning som inte ar direkt
korrelerad med aktiemarknaden eller rantemarknaden. Det innebér att Fonden under tider da
aktiemarknaden gar starkt inte ndédvandigtvis har samma positiva utveckling, men det innebar ocksa att
under tider da aktiemarknaden gar sémre sa finns det en mojlighet att Fonden presterar battre.

Fondens riskprofil

Fondens férdelning mellan innehav i aktierelaterade och ranterelaterade finansiella instrument paverkar
risken i Fonden. Placeringar i aktierelaterade finansiella instrument ar generellt férenat med en hogre
risk an placeringar i ranterelaterade finansiella instrument, da aktiemarknaderna kan svanga kraftigt.
Fonden kan fran tid till annan ha exponering mot enskilda regioner och lander, vilket medfér att Fonden
ar utsatt for valutarisk. Da Fonden i normalfallet anvander derivat i liten utstrackning paverkas Fondens
riskprofil i viss omfattning. Derivatanvandningen kan periodvis komma att variera.

Da Fonden tillgdngar kommer allokeras mellan olika tillgangsslag, med huvudsaklig strategi att skapa god
riskjusterad avkastning, kan riskprofilen till skillnad fran en ren aktiefond eller rantefond vara svarare att
definiera. Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig
avkastning over en rullande tolvmanadersperiod, pa mellan 5 och 15 procent. Det bor sarskilt
uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att éver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinara handelser.
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Riskbedémningsmetod

AlF-forvaltaren mater den sammanlagda exponeringen for Fonden genom atagandemetoden. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 100 procent av Fondens varde.

Haillbarhet

Hur hdllbarhetsrisker integreras i forvaltarens investeringsbeslut

Hallbarhetsrisker uppstar da en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet, om den skulle intraffa, har en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslutet och riskdvervakningen i den
man de utgor en potentiell eller faktisk risk och/eller mojligheter for att maximera den langsiktiga
riskjusterade avkastningen. Forvaltaren tar hansyn till hallbarhetsrisker som en del av sin bredare analys
av potentiella investeringar. De faktorer som vanligtvis inkluderas ar agarstruktur, ersattningar,
arbetsrattsliga fragor, miljohot samt hur verksamhetens affarsmodeller ar anpassade till en hallbar
omstallning.

Fonden ar en sa kallad fond-i-fond som investerar i andra fonder. Fonden investerar i fonder som
integrerar hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut men ocksa fonder som framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller som har hallbara investeringar som mal enligt férordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.

For att hantera potentiella och faktiska hallbarhetsrisker i forvaltningen tillampar Fonden ett antal
exkluderingskriterier for att valja bort vissa typer av tillgdngar eller fonder vars underliggande tillgangar
medfér en hog hallbarhetsrisk. Fonden undviker att investera, direkt eller indirekt, i innehav som bryter
mot internationella normer och i innehav som ar verksamma inom sektorer for bland annat
kontroversiella vapen, alkohol, tobak, pornografi och utvinning av kol och olja i enlighet med Fondens vid
var tid gallande exkluderingskriterier.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fér miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Hdllbarhetsriskernas troliga inverkan pd fondens avkastning

Betydande exponering mot hallbarhetsrisker kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och
kan leda till att Fondens underliggande tillgangar sjunker i varde. En hallbarhetsrelaterad handelse kan
paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk sektor, en geografisk
eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka Fondens portfélj i sin helhet.

Derivat

Som ett led i placeringsinriktningen av Fonden far handel med options- och terminskontrakt och
upptagande eller lamnande av vardepapperslan dga rum. Fondens hogsta totala sakerhetskrav med
anledning av all handel med optioner, terminskontrakt, upptagna vardepapperslan eller liknande
finansiella instrument far vid varije tillfalle, matt enligt atagandemetoden, inte 6verskrida 50 procent av
fondférmogenheten. Fonden kommer inte att utnyttja ovan mandat.

Fonden har mojlighet att anvanda saval listade derivatinstrument som s.k. OTC-derivat.
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Sékerhetshantering av OTC-derivat

Om Fonden gor transaktioner med finansiella OTC-derivat, kan det ge upphov till motpartsrisk. For att
reglera motpartsrisken har AlF-férvaltaren som policy att inga sakerhetsavtal med motparterna i enlighet
med Europeiska marknads- och vardepappersmyndigheten (Esma) riktlinjer (ESMA/2012/832).

Finansiell hévstdng

Fonden har aven mdjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, vilket kan
ge upphov till finansiell havstang. Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan Fondens
exponering och dess nettotillgdngsvarde. Anvandande av finansiell havstang innebar att Fondens
kanslighet for marknadsférandringar kan 6kas. Placeringar i derivatinstrument forvantas daremot inte
utgdéra en huvudsaklig del av Fondens placeringsstrategi, och den nominella exponeringen som kan
uppsta via derivatinstrument, matt enligt atagandemetoden, far hogst uppga till 50 procent av
fondférmogenheten.

Historisk avkastning

Tabellen nedan visar Fondens historiska avkastning (resultat) efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte
tagits till eventuella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar beraknat
i svenska kronor.

Da fonden ar nystartad finns det annu ingen historisk avkastning att redovisa.
Ar ‘ Avkastning

2023

2022

2021

2020

2019

Malgrupp
Fonden vander sig till investerare som vill ha en aktivt forvaltad fond-i-fond. Fonden kan vara olamplig
for investerare som planerar att ta ut sina pengar inom 3 ar.

Riskklassificering

AlF-forvaltaren har klassificerat Fonden enligt EU-standarden for riskklassificering. Fondens
riskklassificering illustreras av en s.k. risk- och avkastningsindikator som visar sambandet mellan risk och
mojlig avkastning vid en investering i Fonden. Indikatorn baseras pa det varde som ar hégst av den
maximala riskniva Fonden har méjlighet att uppna och den risk som de senaste fem arens kursrorelser
pavisar. Kategori 1 innebar inte att Fonden ar riskfri. Fondens riskklass kan med tiden komma att
forandras. Fondens nuvarande riskindikator: kategori 3 (pa skalan 1 - 7). Se Fondens faktablad for
narmare forklaring av riskindikatorn.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en absolutavkastande fond som har som malsattning att leverera en positiv avkastning
oavsett utveckling pa marknaden och har darmed inte nagot jamforelseindex.
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Gillande avgifter i Diskretionir Fond Balanserad

Hogsta fasta forvaltningsavgift 1.3%
Gallande fasta forvaltningsavgift 1.3%
Hogsta teckningsavgift 5%
Gallande teckningsavgift 0%
Hogsta inldsenavgift 1%
Gallande inldsenavgift 0 %
Hogsta fasta forvaltningsavgift i underliggande fonder 3%
Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande fonder 25 %
Férvaltningsavgift

Ur Fondens medel betalas en fast ersattning pa 1,3 procent av Fondens varde till AIF-forvaltaren for dess
forvaltning av Fonden, till forvaringsinstitutet for dess forvaring av Fondernas tillgangar, till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet och ersattning till revisorer.

Avgifter for teckning och inlésen

Vid teckning av fondandelar adger AlF-forvaltaren ratt att ta ut en avgift om hogst fem 5 procent pa
fondandelsvardet. Vid andelsinldsen ager AlF-forvaltaren ratt att uttaga en avgift om hogst 1 procent pa
fondandelsvardet. Eventuella avgifter tillfaller i sin helhet AlF-forvaltaren. For ndrvarande ar gallande
inlésenavgift 0 procent och teckningsavgift 0 procent pa fondandelsvardet om inget annat ar
6verenskommet med AlF-férvaltaren.

Avgifter i underliggande fonder

Eftersom Fonden har méjlighet att placera en del av Fondens medel i andra fonder kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta Fonden. Férvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte
Overstiga 3 procent i arlig fast forvaltningsavgift samt 25 procent i prestationsbaserad ersattning.
Verkliga avgifter ar normalt lagre an ovanstaende maxgranser och framgar av respektive fonds
fondfaktablad och arsberéttelse. | de fall AIF-férvaltaren far returprovisioner eller andra rabatter fran
underliggande fonder tillfaller dessa till sin helhet Fonden.

Redovisning av analyskostnader

AlF-forvaltaren kan erhalla extern investeringsanalys i arbetet med férvaltningen av Fonden. Kostnaden
for extern investeringsanalys separeras i detta fall fran transaktionskostnaden. Fonden belastas, i
forekommande fall, Id6pande for investeringsanalyskostnader och de redovisas separat. En utvardering
av analystjansterna gors regelbundet for att endast betala fér analyser som ar till nytta i
forvaltningsarbetet. Information om analyskostnader lamnas i Fondens arsberattelse. Vid handel pa
rantemarknaden utgdr inget courtage da handeln sker med en s.k. spread (skillnaden mellan kép- och
saljkurs). En separation av kostnaderna i enlighet med ovan kan darfor inte ske.

Ovriga kostnader

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondernas kdp och forsaljning av finansiella instrument,
som till exempel transaktions-, leverans-, rantekostnader, samt skatt betalas direkt ur Fonderna och
tillkommer utdver avgifterna ovan.
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Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell mervardesskatt. For uppgift om storleken pa av
Fonderna erlagd ersattning till AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet for foregdende ar liksom
Fondernas resultat och utveckling hanvisas till arsberattelsen foregadende ar.
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Diskretionar Fond Tillvaxt

Malsittning och placeringsinriktning

Fonden ar en fondandelsfond, dven kallad fond-i-fond, som huvudsakligen investerar i aktierelaterade
finansiella instrument och ranterelaterade finansiella instrument genom investeringar i andra fonder.
Fonden kommer i normalfallet ha en dvervikt mot aktierelaterade finansiella instrument och darmed
fokusera pa tillvaxt. Aktiedelen kommer ligga mellan 50 och 90 procent. Réantedelen kommer variera
mellan 10 och 50 procent. Fonden investerar huvudsakligen i fonder som ar etablerade i Sverige och
Luxemburg, men har dven majlighet att investera i fonder som ar etablerade i andra lander inom och
utanfér EES. Fondens underliggande investeringar kan vara fordelade mellan olika l[ander, branscher och
marknader och fordelningen varierar med tiden. Férdelningen pa aktiemarknaderna och i
rantemarknaderna baseras bland annat pa forvaltarteamets analys av konjunktur, vardering, likviditet,
marknadsklimat och investeringscykel.

Forvaltningen av Fonden baseras pa en aktiv investeringsstrategi utifran ett cykliskt och taktiskt
perspektiv. AlF-forvaltaren valjer forvaltningsstrategi, vid investeringar i andra fonder, och tillgangar med
avkastning som har 1ag inbordes korrelation till varandra. Malsattningen ar att Fonden langsiktigt, dver
en tredrsperiod, ska ge en positiv avkastning.

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
pa konto hos kreditinstitut. Placeringar kan ske i derivatinstrument sdsom i ett led i
placeringsinriktningen och Fonden kan fran tid till annan valutasakra sina innehav. Derivat kan i forsta
hand komma att anvandas for att minska exponeringen i frammande valuta. Férdelningen mellan
tillgdngar och marknader kan andras 6ver tiden och Fonden kan ha hog exponering mot enskilda
regioner och lander. Upp till 100 procent av Fondens varde far placeras i andelar i andra fonder och
fondforetag.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig positiv avkastning som inte ar direkt
korrelerad med aktiemarknaden eller rantemarknaden. Det innebéar att Fonden under tider da
aktiemarknaden gar starkt inte ndédvandigtvis har samma positiva utveckling, men det innebar ocksa att
under tider da aktiemarknaden gar samre sa finns det en mojlighet att Fonden presterar battre.

Fondens Riskprofil

Fondens fordelning mellan aktierelaterade finansiella instrument och ranterelaterade finansiella
instrument och fondurval paverkar risken i Fonden. Placeringar i aktier och aktiefonder ar generellt
forenat med en stor risk, da aktiemarknaderna kan svanga kraftigt. Fonden kan fran tid till annan ha
exponering mot enskilda regioner och lander, vilket medfér att Fonden ar utsatt for valutarisk. Da
Fonden i normalfallet anvander derivat i liten utstrackning paverkas Fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvandningen kan periodvis komma att variera.

Da Fonden tillgdngar kommer allokeras mellan olika tillgangsslag, med huvudsaklig strategi att skapa god
riskjusterad avkastning, kan riskprofilen till skillnad fran en ren aktiefond eller rantefond vara svarare att
definiera. Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig
avkastning 6ver en rullande tolvmanadersperiod, pa mellan 7 och 20 procent. Det bor sarskilt
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uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att éver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinara handelser.

Riskbedémningsmetod

AlF-forvaltaren mater den sammanlagda exponeringen for Fonden genom atagandemetoden. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 100 procent av Fondens varde.

Haillbarhet

Hur hdllbarhetsrisker integreras i forvaltarens investeringsbeslut

Hallbarhetsrisker uppstar da en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet, om den skulle intraffa, har en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslutet och riskovervakningen i den
man de utgdr en potentiell eller faktisk risk och/eller mojligheter for att maximera den langsiktiga
riskjusterade avkastningen. Forvaltaren tar hansyn till hallbarhetsrisker som en del av sin bredare analys
av potentiella investeringar. De faktorer som vanligtvis inkluderas ar agarstruktur, ersattningar,
arbetsrattsliga fradgor, miljohot samt hur verksamheters affarsmodeller ar anpassade till en hallbar
omstallning.

Fonden ar en sa kallad fond-i-fond som investerar i andra fonder. Fonden investerar bland annat i fonder
som integrerar hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men ocksa i fonder som framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbara investeringar som mal enligt férordning (EU)
2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.

For att hantera potentiella och faktiska hallbarhetsrisker i forvaltningen tillampar Fonden ett antal
exkluderingskriterier for att valja bort vissa typer av tillgangar eller fonder vars underliggande tillgangar
medfor en hog hallbarhetsrisk. Fonden undviker att investera, direkt eller indirekt, i innehav som bryter
mot internationella normer samt i innehav som ar verksamma inom sektorer fér bland annat
kontroversiella vapen, alkohol, tobak, pornografi och utvinning av kol och olja i enlighet med Fondens vid
var tid gallande exkluderingskriterier.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Hdllbarhetsriskernas troliga inverkan pd fondens avkastning

Betydande exponering mot hdllbarhetsrisker kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och
leda till att Fondens underliggande tillgangar sjunker i varde. En hallbarhetsrelaterad handelse kan
paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk sektor, en geografisk
eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfélj i sin helhet.

Derivat

Som ett led i placeringsinriktningen av Fonden far handel med options- och terminskontrakt, dkta
blankning samt upptagande eller ldmnande av vardepapperslan dga rum. Fondens hogsta totala
sakerhetskrav med anledning av all handel med optioner, terminskontrakt, upptagna vardepapperslan
eller liknande finansiella instrument far vid varje tillfalle, matt enligt atagandemetoden, inte éverskrida
50 procent av fondférmdgenheten. Fonden kommer inte att utnyttja ovan mandat.

18/27



VON EULER & PARTNERS
VON EULER - WIDENFELT + KRUSE

Fonden har mojlighet att anvanda saval listade derivatinstrument som s.k. OTC-derivat.

Sékerhetshantering av OTC-derivat

Om Fonden gor transaktioner med finansiella OTC-derivat, kan det ge upphov till motpartsrisk. For att
reglera motpartsrisken har AlF-férvaltaren som policy att inga sakerhetsavtal med motparterna i enlighet
med Europeiska marknads- och vardepappersmyndighetens (Esma) riktlinjer (ESMA/2012/832).

Finansiell hédvstang

Fonden har aven mdjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, vilket kan
ge upphov till finansiell havstang. Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan Fondens
exponering och dess nettotillgdngsvarde. Anvandande av finansiell havstang innebar att Fondens
kanslighet for marknadsférandringar kan dkas. Placeringar i derivatinstrument férvantas daremot inte
utgora en huvudsaklig del av Fondens placeringsstrategi, och den nominella exponeringen som kan
uppsta via derivatinstrument, matt enligt atagandemetoden, far hogst uppga till 50 procent av
fondférmdgenheten.

Historisk avkastning

Tabellen nedan visar Fondens historiska avkastning (resultat) efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte
tagits till eventuella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar beraknat
i svenska kronor.

Da fonden &r nystartad finns det annu ingen historisk avkastning att redovisa.
Ar ‘ Avkastning

2023

2022

2021

2020

2019

Malgrupp
Fonden vander sig till investerare som vill ha en aktivt férvaltad fond-i-fond med fokus pa aktierelaterade
investeringar. Fonden kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut sina pengar inom 3 ar.

Riskklassificering

AlF-forvaltaren har klassificerat Fonden enligt EU-standarden for riskklassificering. Fondens
riskklassificering illustreras av en s.k. risk- och avkastningsindikator som visar sambandet mellan risk och
mojlig avkastning vid en investering i Fonden. Indikatorn baseras pa det varde som ar hogst av den
maximala riskniva Fonden har méjlighet att uppna och den risk som de senaste fem arens kursrorelser
pavisar. Kategori 1 innebér inte att Fonden ar riskfri. Fondens riskklass kan med tiden komma att
forandras. Fondens nuvarande riskindikator: kategori 3 (pa skalan 1 - 7). Se Fondens faktablad for
narmare forklaring av riskindikatorn.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en absolutavkastande fond som har som malsattning att leverera en positiv avkastning
oavsett utveckling pa marknaden och har darmed inte nagot jamforelseindex.

Gillande avgifter i Diskretionir Fond Tillvixt

Hogsta fasta forvaltningsavgift 1,3 %
Gallande fasta forvaltningsavgift 1,3 %
Hogsta teckningsavgift 5 %]
Gallande teckningsavgift 0 %
Hogsta inldsenavgift 1 %)
Gallande inlosenavgift 0%
Hogsta fasta forvaltningsavgift i underliggande fonder 3 %)
Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande fonder 25 %
Férvaltningsavgift

Ur Fondens medel betalas en fast ersattning pa 1,3 procent av Fondens varde till AIF-forvaltaren for dess
forvaltning av Fonden, till forvaringsinstitutet for dess forvaring av Fondernas tillgangar, till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet och ersattning till revisorer.

Avgifter for teckning och inlésen

Vid teckning av fondandelar dger AlF-forvaltaren ratt att ta ut en avgift om hogst fem 5 procent pa
fondandelsvardet. Vid andelsinldsen ager AlF-forvaltaren ratt att uttaga en avgift om hogst 1 procent pa
fondandelsvardet. Eventuella avgifter tillfaller i sin helhet AlF-forvaltaren. For ndrvarande ar gallande
inlésenavgift 0 procent och teckningsavgift 0 procent pa fondandelsvardet om inget annat ar
6verenskommet med AlF-férvaltaren.

Avgifter i underliggande fonder

Eftersom Fonden har méjlighet att placera en del av Fondens medel i andra fonder kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta Fonden. Férvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte
overstiga 3 procent i arlig fast forvaltningsavgift samt 25 procent i prestationsbaserad ersattning.
Verkliga avgifter ar normalt lagre an ovanstaende maxgranser och framgar av respektive fonds
fondfaktablad och arsberéttelse. | de fall AIF-forvaltaren far returprovisioner eller andra rabatter fran
underliggande fonder tillfaller dessa till sin helhet Fonden.

Redovisning av analyskostnader

AlF-forvaltaren kan erhalla extern investeringsanalys i arbetet med férvaltningen av Fonden. Kostnaden
for extern investeringsanalys separeras i detta fall fran transaktionskostnaden. Fonden belastas, i
forekommande fall, Id6pande for investeringsanalyskostnader och de redovisas separat. En utvardering
av analystjansterna gors regelbundet for att endast betala for analyser som ar till nytta i
forvaltningsarbetet. Information om analyskostnader lamnas i Fondens arsberattelse. Vid handel pa
rantemarknaden utgdr inget courtage da handeln sker med en s.k. spread (skillnaden mellan kép- och
saljkurs). En separation av kostnaderna i enlighet med ovan kan darfor inte ske.
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Ovriga kostnader
Courtage och andra kostnader hanfoérliga till Fondernas kép och foérsaljning av finansiella instrument,

som till exempel transaktions-, leverans-, rantekostnader, samt skatt betalas direkt ur Fonderna och
tillkommer utover avgifterna ovan.

Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell mervardesskatt. For uppgift om storleken pa av

Fonderna erlagd ersattning till AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet for foregdende ar liksom
Fondernas resultat och utveckling hanvisas till arsberattelsen foregaende ar.
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Diskretioniar Fond Offensiv

Malsittning och placeringsinriktning

Fonden ar en fondandelsfond, dven kallad fond-i-fond, som huvudsakligen investerar i aktierelaterade
finansiella instrument men har ocksa majlighet att investera i ranterelaterade finansiella instrument
genom investeringar i andra fonder. Fonden kommer i normalfallet ha merparten av sin exponering mot
aktierelaterade finansiella instrumen. Aktiedelen kommer ligga mellan 80 och 100 procent. Rantedelen
kommer variera mellan 0 och 20 procent. Fonden investerar huvudsakligen i fonder som ar etablerade i
Sverige och Luxemburg, men har dven mojlighet att investera i fonder som ar etablerade i andra lander
inom och utanfér EES. Fondens underliggande investeringar kan vara fordelade mellan olika lander,
branscher och marknader och férdelningen varierar med tiden. Férdelningen pa aktiemarknaderna och i
rantemarknaderna baseras bland annat pa forvaltarteamets analys av konjunktur, vardering, likviditet,
marknadsklimat och investeringscykel.

Forvaltningen av Fonden baseras pa en aktiv investeringsstrategi utifran ett cykliskt och taktiskt
perspektiv. AIF-férvaltaren valjer forvaltningsstrategi, vid investeringar i andra fonder, och tillgangar med
avkastning som har lag inbordes korrelation till varandra. Malsattningen ar att Fonden langsiktigt, Gver
en femarsperiod, ska ge en positiv avkastning.

Fondens medel far placeras i fondandelar, éverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
pa konto hos kreditinstitut. Placeringar kan ske i derivatinstrument sasom i ett led i
placeringsinriktningen och Fonden kan fran tid till annan valutasakra sina innehav. Derivat kan i forsta
hand komma att anvandas for att minska exponeringen i frammande valuta. Férdelningen mellan
tillgdngar och marknader kan andras 6ver tiden och Fonden kan ha hog exponering mot enskilda
regioner och lander. Upp till 100 procent av Fondens varde far placeras i andelar i andra fonder och
fondforetag.

Fonden har som évergripande malsattning att skapa en langsiktig positiv avkastning. D4 80 till 100
procent av fondens tillgdngar kommer vara investerade i aktierelaterade finansiella instrument kommer
fondens utveckling ha en hog korrelation till aktiemarknadens utveckling.

Fondens Riskprofil

Fondens férdelning mellan aktierelaterade finansiella instrument och ranterelaterade finansiella
instrument och fondurval paverkar risken i Fonden. Placeringar i aktier och aktiefonder ar generellt
forenat med en stor risk, da aktiemarknaderna kan svanga kraftigt. Fonden kan fran tid till annan ha
exponering mot enskilda regioner och lander, vilket medfér att Fonden ar utsatt for valutarisk. Da
Fonden i normalfallet anvander derivat i liten utstrackning paverkas Fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvandningen kan periodvis komma att variera.

Da Fonden tillgdngar kommer allokeras mellan olika tillgangsslag, med huvudsaklig strategi att skapa god
riskjusterad avkastning, kan riskprofilen till skillnad fran en ren aktiefond eller rantefond vara svarare att
definiera. Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig
avkastning over en rullande tolvmanadersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt
uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att éver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinara handelser.
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Riskbedémningsmetod

AlF-forvaltaren mater den sammanlagda exponeringen for Fonden genom atagandemetoden. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 100 procent av Fondens varde.

Haillbarhet

Hur hdllbarhetsrisker integreras i forvaltarens investeringsbeslut

Hallbarhetsrisker uppstar da en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet, om den skulle intraffa, har en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslutet och riskdvervakningen i den
man de utgor en potentiell eller faktisk risk och/eller mojligheter for att maximera den langsiktiga
riskjusterade avkastningen. Forvaltaren tar hansyn till hallbarhetsrisker som en del av sin bredare analys
av potentiella investeringar. De faktorer som vanligtvis inkluderas ar agarstruktur, ersattningar,
arbetsrattsliga fradgor, miljohot samt hur verksamheters affarsmodeller ar anpassade till en hallbar
omstallning.

Fonden ar en sa kallad fond-i-fond som investerar i andra fonder. Fonden investerar bland annat i fonder
som integrerar hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men ocksa i fonder som framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbara investeringar som mal enligt férordning (EU)
2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.

For att hantera potentiella och faktiska hallbarhetsrisker i forvaltningen tillampar Fonden ett antal
exkluderingskriterier for att valja bort vissa typer av tillgdngar eller fonder vars underliggande tillgangar
medfér en hog hallbarhetsrisk. Fonden undviker att investera, direkt eller indirekt, i innehav som bryter
mot internationella normer samt i innehav som ar verksamma inom sektorer fér bland annat
kontroversiella vapen, alkohol, tobak, pornografi och utvinning av kol och olja i enlighet med Fondens vid
var tid gallande exkluderingskriterier.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fér miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Hdllbarhetsriskernas troliga inverkan pd fondens avkastning

Betydande exponering mot hallbarhetsrisker kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och
leda till att Fondens underliggande tillgangar sjunker i varde. En hdllbarhetsrelaterad handelse kan
paverka en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk sektor, en geografisk
eller politisk region eller ett land, vilket kan paverka fondens portfélj i sin helhet.

Derivat

Som ett led i placeringsinriktningen av Fonden far handel med options- och terminskontrakt, akta
blankning samt upptagande eller ldmnande av vardepapperslan dga rum. Fondens hogsta totala
sakerhetskrav med anledning av all handel med optioner, terminskontrakt, upptagna vardepapperslan
eller liknande finansiella instrument far vid varje tillfalle, matt enligt tagandemetoden, inte 6verskrida
50 procent av fondférmégenheten. Fonden kommer inte att utnyttja ovan mandat.

Fonden har mojlighet att anvanda saval listade derivatinstrument som s.k. OTC-derivat.
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Sékerhetshantering av OTC-derivat

Om Fonden gor transaktioner med finansiella OTC-derivat, kan det ge upphov till motpartsrisk. For att
reglera motpartsrisken har AlF-férvaltaren som policy att inga sakerhetsavtal med motparterna i enlighet
med Europeiska marknads- och vardepappersmyndighetens (Esma) riktlinjer (ESMA/2012/832).

Finansiell hévstdng

Fonden har dven mdjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, vilket kan
ge upphov till finansiell havstang. Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan Fondens
exponering och dess nettotillgdngsvarde. Anvandande av finansiell havstang innebar att Fondens
kanslighet for marknadsférandringar kan 6kas. Placeringar i derivatinstrument forvantas daremot inte
utgdra en huvudsaklig del av Fondens placeringsstrategi, och den nominella exponeringen som kan
uppsta via derivatinstrument, matt enligt atagandemetoden, far hogst uppga till 50 procent av
fondférmogenheten.

Historisk avkastning

Tabellen nedan visar Fondens historiska avkastning (resultat) efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte
tagits till eventuella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samtliga ar ar beraknat
i svenska kronor.

Da fonden ar nystartad finns det annu ingen historisk avkastning att redovisa.
Ar ‘ Avkastning

2023

2022

2021

2020

2019

Malgrupp
Fonden vander sig till investerare som vill ha en aktivt forvaltad fond-i-fond med fokus pa aktierelaterade
investeringar. Fonden kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut sina pengar inom 5 ar.

Riskklassificering

AlF-forvaltaren har klassificerat Fonden enligt EU-standarden for riskklassificering. Fondens
riskklassificering illustreras av en s.k. risk- och avkastningsindikator som visar sambandet mellan risk och
mojlig avkastning vid en investering i Fonden. Indikatorn baseras pa det varde som ar hégst av den
maximala riskniva Fonden har méjlighet att uppna och den risk som de senaste fem arens kursrorelser
pavisar. Kategori 1 innebar inte att Fonden ar riskfri. Fondens riskklass kan med tiden komma att
forandras. Fondens nuvarande riskindikator: kategori 5 (pa skalan 1 - 7). Se Fondens faktablad for
narmare forklaring av riskindikatorn.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en absolutavkastande fond som har som malsattning att leverera en positiv avkastning
oavsett utveckling pa marknaden och har darmed inte nagot jamférelseindex.
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Gillande avgifter i Diskretionir Fond Offensiv

Hogsta fasta forvaltningsavgift 1.3%
Gallande fasta forvaltningsavgift 1.3%
Hogsta teckningsavgift 5%
Gallande teckningsavgift 0%
Hogsta inldsenavgift 1%
Gallande inldsenavgift 0 %
Hogsta fasta forvaltningsavgift i underliggande fonder 3%
Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande fonder 25 %
Férvaltningsavgift

Ur Fondens medel betalas en fast ersattning pa 1,3 procent av Fondens varde till AIF-forvaltaren for dess
forvaltning av Fonden, till forvaringsinstitutet for dess forvaring av Fondernas tillgangar, till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet och ersattning till revisorer.

Avgifter for teckning och inl6sen

Vid teckning av fondandelar ager AlF-forvaltaren ratt att ta ut en avgift om hogst fem 5 procent pa
fondandelsvardet. Vid andelsinlosen ager AlF-forvaltaren ratt att uttaga en avgift om hogst 1 procent pa
fondandelsvardet. Eventuella avgifter tillfaller i sin helhet AlF-férvaltaren. For narvarande ar gallande
inlosenavgift 0 procent och teckningsavgift 0 procent pa fondandelsvardet om inget annat ar
dverenskommet med AlF-forvaltaren.

Avgifter i underliggande fonder

Eftersom Fonden har mojlighet att placera en del av Fondens medel i andra fonder kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta Fonden. Férvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte
overstiga 3 procent i arlig fast forvaltningsavgift samt 25 procent i prestationsbaserad ersattning.
Verkliga avgifter ar normalt lagre an ovanstaende maxgranser och framgar av respektive fonds
fondfaktablad och arsberéttelse. | de fall AIF-forvaltaren far returprovisioner eller andra rabatter fran
underliggande fonder tillfaller dessa till sin helhet Fonden.

Redovisning av analyskostnader

AlF-forvaltaren kan erhalla extern investeringsanalys i arbetet med forvaltningen av Fonden. Kostnaden
for extern investeringsanalys separeras i detta fall fran transaktionskostnaden. Fonden belastas, i
forekommande fall, Id6pande for investeringsanalyskostnader och de redovisas separat. En utvardering
av analystjansterna gors regelbundet for att endast betala for analyser som ar till nytta i
forvaltningsarbetet. Information om analyskostnader lamnas i Fondens arsberattelse. Vid handel pa
rantemarknaden utgdr inget courtage da handeln sker med en s.k. spread (skillnaden mellan kép- och
saljkurs). En separation av kostnaderna i enlighet med ovan kan darfor inte ske.
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Ovriga kostnader
Courtage och andra kostnader hanfoérliga till Fondernas kép och forsaljning av finansiella instrument,

som till exempel transaktions-, leverans-, rantekostnader, samt skatt betalas direkt ur Fonderna och
tillkommer utover avgifterna ovan.

Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell mervardesskatt. For uppgift om storleken pa av

Fonderna erlagd ersattning till AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet for foregdende ar liksom
Fondernas resultat och utveckling hanvisas till arsberattelsen foregaende ar.
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