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Forvaltningsberittelse

Verkstallande direktoren for von Euler & Partners AB, 556630-5487, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2024-01-01 - 2024-06-30 avseende Diskretionar Fond 2, 515602-4290.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad fond-i-fond dar bedémningen om risk och allokerings gors I6pande enligt
von Euler & Partners syn pa marknaden.

Marknadsutveckling under iret

2024 har bjudit pa goda avkastningssiffror for bade aktie- och ranteplaceringar. Amerikanska aktier med
fokus pa stora bolag har drivit mycket av arets uppgangar, medan smabolag har erfarit en mer volatil
utveckling. Den amerikanska konjunkturen, inflationen och centralbankernas férehavande har alltjamt
varit drivande teman under aret.

Rantesankningar ar ater pa agendan efter tidigare ars kraftiga rantehojningar. Riksbanken, ECB och ett par
till har inlett rantesankningscykeln, medan den amerikanska centralbanken Fed alltjamt har avvaktat.
Medan svensk inflation har taktat nedat relativt snabbt har den amerikanska planat ut pa en nagot hogre
niva. Det i kombination med en ekonomisk motstandskraft har hallit tillbaka Fed an sa lange.

Arets forsta sex manader har ocksa praglats av politisk turbulens, dar osakerheten inom eurozonen har
Okat i och med maktforflyttningen i Frankrike medan det amerikanska presidentvalet har blivit mer av en
Oppen fraga efter att Joe Biden klivit at sidan till férman for Kamala Harris i presidentvalskampanjen.

Svensk, likval som europeisk ekonomi har uppvisat en mer dyster utveckling tyngda av pressade
konsumenter och en trevande industri. Den amerikanska ekonomin svalnar av, men fragan ar annu hur
mycket vilket kommer pragla resterande del av aret och hostens presidentval.

Svenska aktier har givit tillbaka en del av tidigare uppgangar, men uppvisar alltjamt siffror norr om 5 %. Ett
globalt aktieindex, som till 60 % bestar av amerikanska aktier, noterar en uppgang om 10 % i lokal valuta
och 16 % i svenska kronor. En svensk kortrantefond har per halvarsskiftet givet 3 % i avkastning, medan
mer riskfyllda krediter givit ytterligare ett par procentenheter.

Fonden ar under perioden +4 % och SSVX 3M ar under samma period -0,4 %.

Handel med optioner och terminer

Fonden har enligt sina fondbestammelser majlighet att handla med optioner och terminer for att
effektivisera sin forvaltning, 6ka Fondens avkastning samt for att skydda sina tillgdngar mot kursforluster.
Ingen handel med optioner eller terminer har skett under perioden.

Hallbarhet

Det finns ingen héllbarhetsaspekt i forvaltningen.
Visentliga risker
De risker som kan uppsta i forvaltningen ar framfor allt kursfallsrisker, likviditetsrisker och motpartsrisker.

Kursrisk: Den framsta risken i fonden ar kursfallsrisk genom den aktiemarknadsrisk som fondens innehav
ar exponerade mot.

Likviditetsrisker: majoriteten ar investerad i fonder och listade vardepapper som bedéms kunna avyttras
utan problem for att méta bade normala och stressade férhallanden, varav likviditetsrisken beddms 13g.
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Motpartsrisk: fonden ar i linje med de motpartrisker som ar godkanda i fondbestammelser och enskild
motpartsrisk bedéms som lag.

Férindringar under perioden
Inga organisatoriska forandringar under perioden som haft paverkan pa Fonden.

Foérindringar efter periodens slut
Inga organisatoriska forandringar efter perioden som haft paverkan pa Fonden.

Balansrikning (kr)

Not 24-06-30 23-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 23562 748 23426 906
Fondandelar 169 041 649 155 884 166
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 192 604 397 179 311 072
Bankmedel och 6vriga likvida medel 275117 4414041
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 98 253 124391
Ovriga tillgdngar 716 587 8897 116
Summa tillgangar 193 694 353 192 746 620
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 -86 824 -95 342
Ovriga skulder 0 0
Summa skulder -86 824 -95 342
Fondférmdgenhet 3 193 607 529 192 651 278
Poster inom linjen Inga Inga

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i kr om inget annat anges.

Allmédnna redovisningsprinciper

Halvarsberattelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, samt féljer
Fondbolagens Foérenings riktlinjer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Ominte metod 1 eller 2 gdr att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not 1 Finansiella instrument

Per 2024-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Antal Marknadsvarde, kr Andel, %
Overlatbara vardepapper
Kategori 1 Aktier Infrea AB 157 606 1899 152 1,0
Kategori 3 Aktier Malardalens Oms.Fastigheter AB 217 512 2762402 1,4
Kategori 3 Aktier Never Eat Alone Public Value Invest 25000 4439 500 23
Kategori 3 Aktier Nineyard 7 542 3448776 1,8
Kategori 3 Aktier Preservium Property AB 51400 863 520 0,4
Kategori 3 Aktier Publicus 68 000 7 956 000 4,1
Kategori 1 Rantor Estea Bostadsfastigheter AB 5000 000 165 000 0,1
Kategori 1 Rantor 2028 397,22 6 500 000 1897 675 1,0
Summa éverlatbara vardepapper 23562748 12,2
Fondandelar
Kategori 7 Aktier Baltic Horizon Fund SDB 393799 1315289 0,7
Kategori 7 Aktier BMC Global Select 84 831 16 464 849 8,5
Kategori 7 Aktier Carnegie Sverigefond 1369 6 552 989 34
Kategori 7 Aktier Lannebo Smabolag 40 404 7472292 3,9
Kategori 7 Aktier XACT OMXS30 (UCITS ETF) 28018 10219 566 53
Kategori 7 Hdg. Fnd.  Alcur 63911 14195577 7.3
Kategori 7 Hdg. Fnd.  Nordkinn Fixed Income Macro Fund A 48 700 6 429 402 33
Kategori 7 Rantor Aktie-Ansvar Avkastningsfond 154 419 19 165 002 9,9
Kategori 7 Rantor Case Safe Play 32440 4972 697 2,6
Kategori 7 Rantor Norron Sustainable Premium RC 61369 8 458 471 4,4
Kategori 7 Rantor Norron Sustainable Preserve R 197 314 26126 299 13,5
Kategori 7 Rantor Simplicity Foretagsobligationer A 195313 27 277 359 14,1
Kategori 7 Rantor Simplicity Likviditet 167 352 20391 862 10,5
Summa fondandelar 169 041 649 87,3
Summa vardepapper 192 604 397 99,5
Ovriga tillgdngar och skulder 1003 132 0,5
Fondférmdgenhet 193 607 529 100,0

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara vérdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som &r féSrem4l fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och éppen fér allménheten.

Overlatbara viardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Overlatbara viardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli fsremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allmanheten.
Ovriga finansiella instrument.

[ e e

Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

24-06-30 23-12-31

Upplupet revisionsarvode 2083 2083
Upplupet forvaltningsarvode, fast 84741 93259
Summa 86 824 104 638
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Not 3 Forandring av fondférmogenhet

24-06-30 23-12-31

Fondférmégenhet vid arets borjan 192 651 279 211411 222
Andelsutgivning 929 759 0
Andelsinlésen -6 977 279 -14 970 849
Periodens resultat enligt resultatrakning 7003770 -3789 094
Summa 193 607 529 192 651 279

Stockholm den 30 augusti 2024

Paulina von Euler
Verkstallande Direktor
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