FONDBESTAMMELSER DISKRETIONAR FOND 1

§1  FONDENS RATTSLIGA KARAKTAR

Fondens namn &r Diskretionar fond 1, nedan kallad fonden. Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Fonden forvaltas, forutom enligt ndmnda lag, enligt
dessa fondbestammelser samt de foreskrifter i Ovrigt vilka utfardas med stod av lag eller férfattning. Fonden riktar
sig till allmanheten och fondféormogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte
heller kan fonden féra talan infor domstol eller ndgon annan myndighet. AlF-forvaltaren féretrader
fondandelsagarna i alla fragor som rér fonden.

§2  AIF-FORVALTARE

Fonden forvaltas av von Euler & Partners AB, organisationsnummer 556630-5487, nedan kallat AlF-férvaltaren.

§3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken (publ), org nr 502032-9081, sdsom forvaringsinstitut,
nedan kallat Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att ta emot och férvara fondens egendom
samt att se till att utgivning och inldsen av fondandelar sker i enlighet med gallande regler.

§4  FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en specialfond med ett brett placeringsmandat och investerar bade i overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och derivatinstrument samt placeringar pa konto i kreditinstitut.
Fondens malsattning ar att uppna en vardetillvaxt som, med hansyn till risknivan, dverstiger genomsnittet for den
eller de marknader som fonden investerar i under en tidsperiod om fem ar.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fonden erbjuder andelsdgarna en aktiv kapitalforvaltning genom placeringar i Overlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt konto i kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i foljande tillgangsslag: overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt placering pa konto hos kreditinstitut. Derivatinstrument kommer att
anvandas som ett led i placeringsinriktningen.

Fondens medel far placeras i optioner, terminer och swapavtal dér den underliggande tillgangen utgors av aktie-,
rante- eller indexrelaterade 6verlatbara vardepapper. Fonden far med anledning av derivathandeln ej utsatta sig
for ett hogre sakerhetskrav é@n 50 procent av fondférmogenheten.

Fondens tillgangar far valutasakras genom kop och forsaljning av valuta pa termin.

Hogsta andel som ett enskilt fondinnehav far utgéra av fondens medel &r 50 procent.



Fonden avviker fran vad som gdller fér vérdepappersfonder enligt nedan

Fonden ar en specialfond och avviker pa foljande satt fran lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) och fran
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9):

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap 16 § forsta stycket LVF och far placera fondmedlen upp till 50 procent
i enskild fond. Fonden far saledes inneha fondandelar i andra fonder fran ett farre antal fonder &n vad som galler
for vardepappersfonder.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap 16 § andra stycket LVF och far placera i sadana andelar som avses i 5
kap. 15 § forsta stycket punkten 3 LVF (specialfonder och utlandska fondféretag) till 100 procent av fondens varde.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap 6 § forsta stycket samt andra stycket punkten 3 LVF och far placera upp
till 25 procent mot enskild emittent. Sadana innehav far sammanlagt uppga till hogst 75 procent av
fondformogenheten. Darover galler de begransningar som anges i 5 kap 6 § forsta stycket LVF, dvs. placeringar far
uppga till hégst 5 procent mot enskild emittent.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap 15 § andra stycket LVF far medel i Fonden placeras i andra fonder eller
fondforetag som enligt sina fondbestammelser eller sin bolagsordning far placera hela fondférmogenheten i andra
fonder eller fondforetag.

Fonden far placera i sddana tverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som angesi 5 kap. 5 § LVF.
Fonden far darutéver, med undantag fran 5 kap. 5 § LVF, placera upp till 100 % av fondens varde i sadana
fondliknande Overlatbara vardepapper som inte ar foremal for handel pa reglerad marknad eller motsvarande.
Med fondliknade 6verlatbara vardepapper avses andelar, som ar att anse som 6verlatbara vardepapper enligt LVF,
i utlandska fondforetag som inte uppfyller kraven i 1 kap. 9 § LVF men som daremot uppfyller évriga kriterier i 5
kap. 15 § forsta stycket punkten 3 LVF.

Med undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket punkten 1i LVF far fonden upptaga lan till hogst 30 procent av fondens
varde. Fondens tillgangar kan komma att [amnas som sakerhet fér upptagna lan.

Med undantag fran 5 kap 11§ LVF far det inga insattningar i en och samma bank eller i banker som ingar i en och
samma foretagsgrupp till hogst 40 % av fondens véarde.

Fonden far placera i de derivat som anges i 5 kap 12 § forsta stycket LVF. Fonden far anvanda sig av
derivatinstrument utan att ha leveranskapacitet av underliggande eller likvardiga tillgdngar. Fondens handel i
derivat kan leda till att fonden erhaller en negativ exponering i underliggande tillgangar. Dessa restriktioner avviker
fran hela FFFS 2013:9 25 kap 15 §.

Exponering mot en och samma motpart vid transaktioner med OTC derivat far uppga till 20 procent av fondens
varde nar motparten ar ett sddant kreditinstitut som anges i kap 5 § 10 LVF. | annat fall far exponeringen uppga
till maximalt 10 procent av fondens varde. Denna restriktion avviker fran 5 kap. 14 § LVF. | berdkningarna
inkluderas ej salda optioner dar forlustrisken ar helt eliminerad pa grund av att underliggande instrument innehas
eller blankas.

Den totala bruttoexponeringen i derivatinstrument far utgéra maximalt 220 procent av fondens varde. Detta
avviker fran 5 kap. § 13 andra stycket LVF och FFFS 2013:9 25 kap. 14 § forsta stycket.

Det totala sdkerhetskravet for ingangna terminsaffarer, kopta eller salda, oavsett underliggande finansiellt
instrument eller index, far ej Gverstiga 20 procent av fondens varde.

Fondens hogsta totala sdkerhetskrav med anledning av all handel med optioner, terminskontrakt, upptagna
vardepapperslan eller liknande finansiella instrument far vid varje tillfalle inte 6verskrida 50 % av
fondformogenheten.



$5.1 RISKNIVA

Fonden mater sin riskniva genom standardavvikelse, som anger hur mycket vardeutvecklingen fluktuerat 6ver
tiden. Fonden har som malsattning att ha en standardavvikelse, och darmed risk, som ligger i intervallet 5 — 15
procent matt under en 24 manadersperiod.

§6 MARKNADSPLATSER

Kop och forsaljning av finansiella instrument far ske vid reglerad marknad eller motsvarande marknad som star
under tillsyn av behorigt organ i lander inom EU och EFTA samt i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore,
USA, Brasilien, Indien, Kina, Ryssland, Sydkorea och Taiwan.

§7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden har ratt att placera i 6verlatbara vardepapper och i penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 §
LVF.

Fondens medel far till en betydande del placeras i andra investeringsfonder och fondféretag som avses i 5 kap. 15
§ forsta stycket punkten 3 LVF. Fonden anvander sig av derivat och &dkta blankning som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far dven placera i OTC-derivat.

§ 8  VARDERING

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar. Vid berdkning av
fondandelsvardet sker avrundning till tva (2) decimaler (avrundning uppat om tredje decimalen ar fem eller storre,
annars nedat). Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna (finansiella instrument, likvida medel och
andra tillgdngar inklusive upplupen avkastning) avdrages de skulder som avser Fonden, dari inbegripna bl.a. ej
debiterade skatter enligt AlF-forvaltarens bestdmmande samt de avgifter som anges i § 11 nedan.

Finansiella instrument varderas till gédllande marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte
finns, senaste kopkurs. Om sadana kurser inte kan erhallas eller &r missvisande enligt AlIF-férvaltarens bedémning,
far de tas upp till det varde som AlF-forvaltaren, enligt nedan, pa objektiv grund bestammer.

Innehav i fondandelar som inte ar upptagna till handel vdrderas till det senast publicerade andelsvardet (NAV-
kurs) alternativt till den indikativa NAV-kurs som publiceras av respektive fondbolag.

Sadana oOverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF och fondliknande overlatbara vardepapper enligt
definition § 5.2 i fondbestdmmelserna ska tas upp till ett varde som stods av en marknadsmassig forsaljning till
oberoende part eller till det senast publicerade andelsvardet (NAV-kurs) alternativt till den indikativa NAV-kurs
som publiceras av respektive fondbolag. Skulle sddant varde saknas, eller vara inaktuellt, ska innehavet varderas
med stod av skriftligt yttrande fran oberoende varderingsman, t ex auktoriserad revisor.

For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller enligt nedan,
- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska metoder sdsom binomialtrad.

For sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs referensvardering med hjalp av relevant rantekurva.

Vardet av en fondandel faststélls per sista bankdagen i manaden. Harvid har fonden erhallit undantag fran 4 kap
10 § tredje stycket LVF. Uppgift om senast berdknade fondandelsvarde kan erhallas hos AlF-forvaltaren inom 15
bankdagar fran varje manadsskifte.



§9 FORSALINING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Forséljning och inlésen av fondandelar kan ske bankdagen efter det att vardet av fondandel faststallts, undantag
fran 4 kap. 13 § forsta stycket LVF har darvid erhallits. Forsaljning sker genom att medel for forsaljningslikvid satts
in pa Fondens bankkonto senast klockan 17.00 vid hela bankdagar, eller klockan 12.00 vid halvdagar den sista
bankdagen i manaden och att en skriftlig anmalan med fullstandiga person- eller organisationsuppgifter gors till
AlF-forvaltaren. Forsaljning av andelar sker till ett lagsta belopp om 50 000 kronor per tillfalle.

Begaran om inlésen skall ske skriftligen via brev, fax eller, efter sarskild 6verenskommelse via datamedia.
Fondandel inléses med medel ur Fonden. Inlésenbegéaran skall vara AlF-férvaltaren tillhanda senast klockan 17.00
vid hela bankdagar, eller klockan 12.00 vid halvdagar den sista bankdagen i manaden. Skulle begéran inte berattiga
till inlédsen av andelar vid inldsendagen kommer inldsen automatiskt att ske nastkommande inl6sendag.
Inlésenlikviden ar andelsagaren tillhanda senast fem (5) bankdagar efter inlésendagen.

Priset vid forsaljning och inlosen av fondandelar ar fondandelsvardet enligt § 8 efter tillagg av teckningsavgift
respektive avdrag for inlésenavgift enligt § 11. Forsaljning/inldsen sker till ett fondandelsvarde som ej ar kant nar
begéran lamnas. Begdran om forséljning/inldsen kan inte limiteras.

Fondandel skall inldsas pa transaktionsdagen om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa ej ar fallet skall medel
anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar och inlésen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan forséljning
vasentligt skulle missgynna ovriga fondandelsagares intressen, far AlF-férvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas tillfalligt for in- och uttrédde for det fall sddana extraordinara forhallanden har
intraffat som gor att vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sédkerstéller fondandelsdgarnas
lika ratt.

§11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Vid forsaljning ager AlF-forvaltaren ratt att uttaga en avgift om hogst fem (5) procent pa fondandelsvardet. Vid
andelsinlosen ager AlF-forvaltaren ratt att uttaga en avgift om hogst en (1) procent pa fondandelsvardet.
Eventuella avgifter tillfaller i sin helhet AlF-forvaltaren.
Ur Fondens medel skall fast ersattning betalas till:

a) AlF-forvaltaren for dess forvaltning av fonden

b) Forvaringsinstitutet for forvaring och vard av i Fonden ingdende vardepapper

c) Finansinspektionen for dess avgifter

d) Fondens revisorer
Fast ersattning utgar sammanlagt med ett belopp pa hogst 1,1 % procent per ar av Fondens vdrde. Den fasta
ersattningen vid varje kurssattningstillfalle beraknas genom att dela den fasta ersattningen per ar med antalet

dagar per ar for att sedan multiplicera med antalet dagar sedan féregaende kurssattningstillfalle.

Ovan namnd ersattning beraknas I6pande och belastas Fonden vid varje kurssattningstillfalle. Darjamte dger AlF-
forvaltaren ur Fondens medel ta ut skatter som stadgas enligt lag.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och forsaljning av éverlatbara vdardepapper och andra finansiella
instrument betalas direkt ur fonden.



Fondens avkastning paverkas darutover av de forvaltningsavgifter som uppkommer genom fondens investeringar
i vardepappersfonder, specialfonder, fondféretag och boérshandlade fonder och som belastar fonden. |
informationsbroschyren finns uppgift om den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgiften som far tas ut
for forvaltningen av de investeringsfonder eller fondféretag i vars fondandelar medlen placeras.

$11.1 AVKASTNINGSBASERAD ERSATTNING

Harutover utgar en avkastningsbaserad ersattning till AlF-forvaltaren pa 15 procent av den del av
totalavkastningen for varje enskild fondandelsdgare som Overstiger avkastningstroskeln, definierad som 3-
manader statsskuldvaxelrdntan. Vid underavkastning ersatts 3-manader statsskuldvaxelrdntan som
avkastningstroskel till den navkurs som lag till grund for senast utbetalad avkastningsbaserad ersattning. Den
avkastningsbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta ersattningen vid varje kurssattningstillfalle.
Vid berdkningen av ersattningen sker en avrundning till tva (2) decimaler. Avkastningsarvodet skall betalas i
efterskott vid rékenskapsarets slut samt da andelsdgare vid nagot manadsskifte begar inlosen. Den fasta
ersattningen skall dras av innan avkastningen berdknas. Avkastningsarvodet skall erlaggas av fonden men belastar
respektive andelsdgare i relation till andelsdgarens avkastning genom att andelsdgarens andelstal forandras.
Antalet andelar for den individuelle andelsdgaren héarleds genom att utgad fran den andelsdgare som kommer
erlagga det hogsta avkastningsarvodet per andel. Denne andelsdgares nettovarde per andel utgor basen vid
berdkning av det nya antalet andelar i fonden. Antalet andelar avrundas till tre decimaler. Om en fondandelsagare,
under ett rakenskapsar, erhaller en avkastning understigande avkastningstroskeln och det under féljande
rakenskapsar uppstar en positiv avkastning, skall inget avkastningsarvode erldggas av fondandelsagaren innan
tidigare underavkastning (skillnaden mellan uppnadd avkastning och avkastningstroskeln) kompenserats. Om en
fondandelsagare loser sina andelar nar andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning erhaller inte
fondandelsdgaren aterbetalning vid uttradet. Avkastningstroskeln raknas ej upp med ranta pa ranta.

Vid berakning av avgifter och ersattningar sker avrundning till tva (2) decimaler (avrundning uppat om tredje
decimalen ar fem eller storre, annars nedat).

§12 UTDELNING

Fonden lamnar utdelning i syfte att Overfora beskattning av fondens avkastning pa andelsdgarna, varigenom
avkastningen ej blir beskattad i tva led. Det utdelningsbara beloppet berdknas som fondens resultat enligt
resultatrakning for rakenskapsaret, i den man detta utgor for fonden beskattningsbart resultat med tilldagg av den
skatteméssiga schablonintédkten samt i forekommande fall kvarstaende restbelopp sedan foregaende
utdelningstillfalle. Utdelning far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalts vid andelsforsaljning och minskas
med upplupen utdelning som utbetalas vid andelsinlosen.

For pa fondandelen belépande utdelning skall, efter avdrag av preliminar skatt, AlF-forvaltaren férvarva nya
fondandelar for den fondandelsdgare som ar registrerad for fondandelen pa avstamningsdagen.

Paiforvag gjord begéran (senast tio borsdagar innan avstamningsdagen) kan utdelning, efter avdrag for preliminar
skatt, utbetalas till fondandelsagares bankkonto. Utbetalning av utdelning skall ske inom 12 manader efter
rakenskapsarets utgang, till andelsdgare som ar pa av AlF-forvaltaren bestamd avstamningsdag registrerad
fondandelsagare.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA

AlF-forvaltaren skall uppratta arsberattelse och halvarsredogorelse for fonden inom fyra respektive tva manader
efter rakenskapsarets och halvarsskiftets utgang. Arsberattelse och halvarsredogérelse skall hallas tillgangliga for
andelsdgarna hos AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet samt inom ovanstaende tidsramar, tillstallas de
andelsdgare som begart att erhalla detta.



Beslutar AlF-forvaltaren om andring av dessa fondbestdmmelser, skall beslut understallas Finansinspektionen for
godkannande. Beslutet skall offentliggdras genom att hallas tillgangligt hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen bestammer.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE

Vid pantsattning av fondandelar skall panthavare och/eller pantsattare skriftligen underratta AlF-forvaltaren. Av
underrattelsen skall framga vem som ar andelsdgare, vem som ar panthavare, vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen samt eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Underrdttelsen skall undertecknas av pantsattaren. AlF-forvaltaren skall i registret ¢ver fondandelsdgare ta in
uppgift om pantsattningen och skriftligen underratta pantsattaren darom. Nar pantsdttningen har upphort skall
AlF-forvaltaren, efter anmalan fran panthavaren, ta bort uppgiften om pantsattning i registret.

Fondandelsdgare kan pantsatta sina fondandelar. AlF-forvaltaren ager ratt till ersattning av fondandelséagare for
handldaggning av sddan pantsattning med hogst 1000 kronor.

Fondandelsdgare kan overlata sina fondandelar.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depaftrvaras hos férvaringsinstitutet eller
dess depabank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag
eller ett belopp motsvarande vardet till fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten eller annan skada &r orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutet kontroll sdsom for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forvaltaren
ansvarar inte for skada orsakad av sadan yttrande handelse utanfor forvaltaren kontroll. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om forvaringsinstitutet eller forvaltaren ar foremal for eller sjalv
vidtar sadan konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan Marknadsplats, central vardepappersforvarare eller Clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller forvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot forvaltaren eller forvaringsinstitutet betraffande
finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella instrument som férvaras av depabank eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster som forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella
instrument och med vilken férvaringsinstitutet har avtalat om éverforing av ansvar med ratt for forvaltaren att
framstalla krav direkt mot depabanken. Sadan 6verforing av ansvar fran forvaringsinstitutet till depabanken ar en
foljd av att forvaringsinstitutet uppdragit at depabanken att forvara utlandska finansiella instrument i en lokal
marknad pa satt framgar av géllande forvaringsinstitutsavtal mellan férvaringsinstitutet och forvaltaren.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren eller férvaringsinstitutet, om foérvaltaren
respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och savida annat inte foljer av tillamplig tvingande lag.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet dr dock inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgarder pa grund av
omstandighet som anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska forvaltaren eller forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.



Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som anges i andra stycket férhindrad att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Forvaltaren svarar inte for skada som fororsakats av forvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller ansvarar
forvaltaren for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa
fondbestdmmelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar som Forvaltaren
tillstallts ar riktiga och behoérigen undertecknade samt att Férvaltaren underrattas om andringar betraffande
ldmnade uppgifter.

Forvaltaren har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt
9 kap. 22 § LAIF.

Fondbestdmmelserna faststalldes av von Euler & Partners AB:s styrelse den 12 juni 2014.



